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Abstrak

Investor wajib memantau fluktuasi dan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi harga saham
saat mengambil keputusan sebelum melakukan investasi agar tidak mengalami kerugian.
Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengeathui pengaruh Return On Asset (ROA), Earning Per
Share (EPS) Dan Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk.
Instrumen penelitian yang digunakan dalam penelitian ini yaitu daftar tabel. Populasi penelitian
yaitu seluruh laporan keuangan PT. Malindo Feedmilk, Tbk sejak terdaftar di BEI dari tahun 2006
sampai dengan tahun 2022 yaitu selama 16 tahun. Sampel dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan PT. Malindo Feedmilk, Tbk selama 10 tahun yaitu dari tahun 2013 sampai dengan
tahun 2022 dengan menggunakan teknik sampling purposive sampling. Data dikumpulkan
dengan dokumentasi dan studi pustaka. Analisa data menggunakan uji asumsi klasik, analisis
regresi, korelasi, determinasi, uji t dan uji f. Hasil penelitian menunjukan bahwa Return on Assets
(ROA), Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk.

Kata Kunci: Return On Asset, Earning Per Share, Return On Equity, Harga Saham
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Abstract
Investors are required to monitor fluctuations and factors that can affect share prices when
making decisions before making an investment so as not to suffer losses. This study aims to
determine the effect of Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) and Return On Equity
(ROE) on PT. Malindo Feedmilk, Tbk. The research instrument used in this study is a list of tables.
The research population is all financial reports of PT. Malindo Feedmilk, Tbk since being listed
on the IDX from 2006 to 2022, that is, for 16 years. The sample in this study is the financial
statements of PT. Malindo Feedmilk, Tbk for 10 years, from 2013 to 2022 using a purposive
sampling technique. Data is collected by documentation and literature study. Data analysis used
the classical assumption test, regression analysis, correlation, determination, t test and f test. The

results showed that Return on Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) and Return On Equity

(ROE) had a significant effect on the stock price of PT. Malindo Feedmilk, Tbk.
Keyword: Return On Asset, Earning Per Share, Return On Equity, Stock Price

PENDAHULUAN

Saat ini perkembangan pasar modal sangat penting bagi perekonomian
Indonesia. Hal ini didasari dengan peningkatan minat masyarakat terhadap pasar modal,
bertambahnya perusahaan yang terdaftar di pasar modal dan dukungan pemerintah,
melalui kebijakan investasi. Investasi ekuitas saham diharapkan dapat menghasilkan
imbal hasil bagi investor, kegiatan investasi saham diharapkan menghasilkan
keuntungan bagi para investor (Utami dan lkrima, 2017). Pasar modal memegang
peranan penting dalam perekonomian negara, karena pasar modal sebagai sarana
pembiayaan bisnis dimana perusahaan memperoleh modal dari investor. Oleh karena
itu, supaya investor tidak mengalami kerugian, maka investor wajib memantau fluktuasi
dan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi harga saham saat mengambil keputusan
sebelum melakukan investasi (Dewi dan Suwarno, 2022).

Menurut Sabrina dan Purbawati (2020) harga saham merupakan salah satu acuan
investor dalam mengambil keputusan investasi. Karena saham menggambarkan nilai
sutau perusahaan. Semakin tinggi harga saham maka semakin tinggi pula nilai
perusahaan. Setiap waktu harga saham selalu bergerak baik itu bergerak naik atau
turun. Pergerakan harga saham di pengaruhi oleh faktkor internal dan faktor eksternal.
Harga saham terbentuk oleh banyak faktor, sehingga penelitian ini memakai tiga
variabel bebas guna mengetahui faktor yang berpengaruh terhadap herga saham,
variabel bebasnya yaitu Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS) Dan Return On
Equity (ROE).
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Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang dapat menggambarkan
kemampuan perusahaan untuk memperoleh keuntungan menggunakan aset. Return
On Assets (ROA) bertujuan untuk mengukur pengembalian modal yang diinvestasikan
dengan menggunakan semua aset yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin tinggi nilai
Return On Assets (ROA), semakin efektif dalam memberikan pengembalian kepada
investor. Dengan kata lain, semakin tinggi nilai Return On Assets (ROA), maka semakin
banyak laba yang dihasilkan perusahaan. Jika nilai Return On Assets (ROA) cenderung
menurun, perusahaan akan mengalami kerugian (Aryaningsih et al. 2018).

Earning Per Share (EPS) adalah rasio yang memperlihatkan jumlah keuntungan
yang diperoleh per saham. Earning Per Share (EPS) adalah komponen penting pertama
dalam melakukan analisis bisnis. Semakin tinggi keuntungan yang diperoleh
perusahaan, maka nilai £arning Per Share yang dihasilkan akan meningkat pula dan
berlaku sebaliknya (Valintino dan Sularto, 2013).

Sedangkan Return On Equity (ROE) yaitu rasio yang menunjukan kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan berdasarkan saham tertentu. Return On
Equity (ROE) adalah salah satu rasio profitabilitas yang paling penting. Semakin tinggi
nilai Return On Equity (ROE) perusahaan, maka semakin baik efisiensi perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih setelah pajak (Christine dan Winarti, 2022).

PT. Malindo Feedmilk, Tbk didirikan untuk pertama kalinya pada tahun 1997
sebagai anak cabang dari dua perusahaan asal Malaysia yakni Leong Hup Holding
Berhad dan Emivest Berhad dan mencatatkan sahamnya untuk pertama kali di Bursa
Efek Jakarta pada tahun 2006 dengan kode saham MAIN. Perusahaan ini memproduksi
dan mendistribusikan pakan ternak, khususnya pakan ternak broiler dan Commerciall
Day Chicks (DOC). Disamping itu, perusahaan ini juga berinvestasi pada anak
perusahaan yang memproduksi dan memasarkan induk produksi DOC, Commercial
DOC dan ayam broiler.

Tabel 1. Data Laba Bersih, Total Aset, Jumlah Saham Yang Beredar, Ekuitas dan
Harga Saham pada PT. Malindo Feedmilk, Tbk
(Data Disajikan Dalam Ribuan Penuh)

Tahun Laba Bersih Total Aset Ekuitas Harga Jumlah
(Rp) (Rp) (Rp) Saham  Saham Yang
(Ribuan Beredar
Rupiah

2013 242.642.485 2.039.686.701  863.493.030 3.175  1.695.000.000
2014 (84.778.033) 3.531.219.815 1.077.885.155 2130  1.791.000.000
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2015 (62.097.227) 3.962.068.064 1.548.585.297 1525 2.238.750.000
2016 290.230.477 3.919.764.494 1.837.575.425 1300 2.238.750.000
2017 42293995 4.008.635.719 1.637.542.940 740  2.238.750.000
2018  284.246.878 4.335.844.455 1.896.646.094 1395 2.238.750.000
2019 152.425111  4.648.577.041 2.028.641.621 1005 2.238.750.000
2020 (38.953.042) 4.674.206.873 1.983.915.706 740  2.238.750.000
2021  60.376.485 5.436.745.210 2.048.039.833 670 2.238.750.000
2022 26.217.657  5.746.998.087 2.075.138.470 490  2.238.750.000

Sumber: Data Sekunder Diolah, 2023
Terlihat pada data yang disajikan pada tabel 1 diatas, diketahui femonema
masalah terkait dengan laba bersih pada PT. Malindo Feedmilk, Tok yang berfluktuasi,
penurunan terjadi pada tahun 2014, 2017, 2019, 2020 dan pada tahun 2022. Penurunan
laba bersih paling signifikan terjadi pada tahun 2014, yang mencapai (84.778.033).
PT. Malindo Feedmilk, Tbk akibat dari kenaikan harga

bahan baku pakan ternak bersamaan dengan penurunan harga jual anak ayam usia

Penurunan laba bersih pada

sehari.

Total aset mengalami penurunan paling signfikan pada tahun 2016 sebanyak Rp.
3.919.764.494 jika dibandingkan dengan total aset tahun sebelumnya yang sebanyak Rp.
3.962.068.064. Hal ini disebabkan oleh penurunan nilai pasar aset dan kenaikan suku
bunga pasar. Jumlah saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk yang beredar dan disetor penuh
tidak mengalami peningkatan maupun penurunan dari tahun 2015 sampai dengan
tahun 2021.

Total ekuitas PT. Malindo Feedmilk, Tbk yang berfluktuasi, penurunan terjadi
pada tahun 2017 dan pada tahun 2020. Hal disebabkan oleh modal PT. Malindo
Feedmilk, Tbk digunakan untuk pencadangan dalam menghadapi pandemi virus Covid-
19. Harga saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk terus mengalami fluktuasi setiap tahunnya
selama tahun 2013 sampai dengan tahun 2022, hal ini dikarenakan tidak stabilnya laba
yang peroleh oleh PT. Malindo Feedmilk, Tbk, setiap tahunnya.

Fenomena masalah paling menarik terjadi pada tahun 2021, yang dimana laba
bersih, total aset dan total ekuitas mengalami kenaikan namun harga saham mengalami
penurunan. Berdasarkan fenomena masalah tersebut, mendasari peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Return On Asset (ROA), Earning Per Share
(EPS) Dan Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk.
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METODE PENELITIAN

Penelitian ini dilakukan pada PT. Malindo Feedmilk, Tbk yang beralamat di JI. RS
Fatmawati No 15 Komplek Golden Plaza Blok G No.17 — 22 Jakarta Selatan. Pada
penelitian ini, penelitian asosiatif digunakan untuk mengetahui hubungan antara Return
on Assets (X1), Earning Per Share (X2) dan Return On Equity (X3) terhadap harga saham
(Y) PT. Malindo Feedmilk, Tbk.

Instrumen penelitian yang digunakan yaitu daftar tabel yang berisi data laba
bersih, total aset, jumlah saham yang beredar, ekuitas yang diperoleh dan harga saham
pada laporan keuangan neraca dan laba rugi PT. Malindo Feedmilk, Tbk. Populasi
penelitian yaitu seluruh laporan keuangan PT. Malindo Feedmilk, Tbk sejak terdaftar di
BEI dari tahun 2006 sampai dengan tahun 2022 yaitu selama 16 tahun. Sampel dalam
penelitian ini adalah laporan keuangan PT. Malindo Feedmilk, Tbk selama 10 tahun yaitu
dari tahun 2013 sampai dengan tahun 2022 dengan menggunakan teknik sampling
purposive sampling.

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
dokumentasi dan studi pustaka. Adapun dokumentasi yang dimaksudkan dalam
penelitiani ini adalah laporan keuangan pada PT. Malindo Feedmilk, Tbk yang diakses
dari www.idx.co.id dalam bentuk laporan neraca dan laporan laba rugi dari tahun 2013
sampai dengan tahun 2022. Sedangkan studi pustka yang dimaksudkan adalah
pencairan data dan informasi melalui dokumen-dokumen, jurnal, buku, ataupun
dokumen elektronik yang dapat mendukung dalam proses penulisan. Analisis data
penelitian ini memanfaatkan SPSS V. 20 dengan tindakan uji asumsi klasik, regresi linear

berganda, korelasi berganda, uji determinasi, uji t dan uji f.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Asumsi Klasik

Berdasarkan hasil uji kolmogorof-Smirnov, terlihat nilai Asymp.Sig memiliki nilai >
0.05 dengan nilai 0,993. Hal ini menunjukkan bahwa data pada penelitian ini
terdistribusi secara normal dan model regresi tersebut layak dipakai.

Berdasarkan nilai Collinearity Statistic, di peroleh nilai 7olerance untuk variable
Return On Assets (X1), Earning Per Share (X2) dan Return On Equity (X3) adalah 0,922 >
0,10 sementara, nilai VIF untuk variable Return on Assets (X1), Earning Per Share (X2) dan
Return On Equity (X3) adalah 1,028 < 10.00. maka dapat di simpulkan bahwa tidak

terjadi gejala multikolineritas dalam model regresi.

Berdasarkan grafik scatterplot terlihat mengambarkan pola jelas bahwa titik-titik
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plot berada di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y. maka dapat disimpulkan
bahwa tidak terjadi gejala heteroskedastisitas pada model regresi.

Penggunaan uji runst test pada uji autokorelasi dalam penelitian ini didasari pada
nilai pada uji Durbin Watson (DW) yang terdapat kendala autokorelasi, sehingga
pengujian autokorelasi dialihkan dengan uji runst test. Berdasarkan hasil uji Runs Test di
atas, terlihat nilai Asymp. Sig. (2-tailed) memiliki nilai > 0.05 yaitu sebesar 0,737. Nilai
tersebut menunjukkan data yang digunakan dalam penelitian tidak terjadi kendala

autokorelasi.

Regresi Linear Berganda

Dari hasil analisis regresi dapat diketahui persamaan regresi berganda sebagai
berikut:
Y =1035,072 + 143491,686 X1 + 27782,782 X2 + 39633,210 X3 + e

Berdasarkan persamaan tersebut, maka dapat dijelaskan sebagai berikut:

a. Nilai konstanta sebesar 1035,072 dapat diartikan apabila Return on Assets (ROA),

Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) dianggap nol, maka harga

saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk akan naik sebesar Rp. 1035,072 .

b. Nilai koefisien beta pada variabel Return On Assets (ROA) sebesar 143491,686

artinya setiap perubahan variabel Return On Assets (ROA) (X1) sebesar satu satuan

maka akan mengakibatkan perubahan harga saham sebesar Rp. 143491686,

dengan asumsi-asumsi yang lain adalah tetap.

c. Nilai koefisien beta pada variabel £arning Per Share (EPS) sebesar 27782,782 artinya

setiap perubahan variabel £arning Per Share (EPS) (X2) sebesar satu satuan, maka

akan mengakibatkan perubahan harga saham sebesar Rp. 27782,782, dengan

asumsi-asumsi yang lain adalah tetap.

d. Nilai koefisien beta pada variabel Return On Equity (ROE) sebesar 39633,210 artinya

setiap perubahan variabel Return On Equity (ROE) (X2) sebesar satu satuan, maka
akan mengakibatkan perubahan harga saham sebesar Rp. 39633,210, dengan

asumsi-asumsi yang lain adalah tetap.
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Koefisein Korelasi

Tabel 2. Hasil Uji Koefisien Korelasi dan Uji Determinasi

Model Summary®

Mo R R Adjusted R Std. Error

del Square Square of the
Estimate

1 ,929° ,863 795 373,093

a. Predictors: (Constant), Return On Equity , Earning

Per Share, Return on Assets

b. Dependent Variable: Harga Saham
Sumber Data: Data Sekunder diolah Spss v20 2023

Dari hasil pengolahan data diperoleh nilai koefisien korelasi sebesar 0,929 Hasil

tersebut menjelaskan bahwa terdapat hubungan antara Return On Assets (ROA),
Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham PT. Malindo
Feedmilk, Tbk. Untuk dapat memberi interpretasi terhadap kuatnya hubungan itu maka
dapat digunakan pedoman seperti pada tabel berikut :

Tabel 3. Pedoman Tingkat Hubungan

Interval Koofisien Tingkat Hubungan
0,00 -0,199 Sangat Rendah
0,20-0,399 Rendah
0,40-0,599 Sedang
0,60 -0,799 Kuat
0,80 - 1,000 Sangat Kuat

Sumber : Sugiyono, 2016.

Jadi hubungan Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) dan Return On
Equity (ROE) terhadap harga saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk sebesar 0,929 berada
pada interval 0,80 — 1,000 dengan tingkat pengaruh sangat kuat.

Uji Determinasi

Pada tabel 2 diatas, diketahui bahwa terdapat pengaruh antara Return on Assets
(ROA), Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham PT.
Malindo Feedmilk, Tbk, yang besarnya pengaruh ini dapat dinyatakan secara kuantitatif
dengan pengujian koefisien determinasi lalu diperoleh nilai Koefisien Determinasi (R
Square) sebesar 0,863 atau 86,3%, sedangkan sisanya 13,7% dipengaruhi oleh faktor lain
yang tidak diteliti dalam penelitian ini seperti Debt To Asset Ratio, Gross Profit Margin,
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Net Profit Margin.

Hasil Uji t
Tabel 4. Hasil Uji t

Coefficients®

Model t Sig.

1 (Constant) 6,386 ,001
Return on 4,364 ,005
Assets
Earning Per 4,484 ,004
Share
Return On 3,592 ,011
Equity

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber Data: Data Sekunder diolah Spss v20 2023

Pengaruh Return On Assets (ROA)Terhadap Harga Saham
Dari table 4 diatas, diketahui nilai signifikansi variabel Return On Assets (ROA)
yaitu sebesar 0,005 lebih kecil dari taraf signifikansi sebesar 0,05 atau 0,005 < 0,05. Nilai
t hitung sebesar 4,364 dengan nilai t-tabel sebesar 2,446 atau 4,346 > 2,446, maka

hipotesis pertama yang menyatakan bahwa “Return on Assets (ROA) berpengaruh
signifikan terhadap harga saham pada PT. Malindo Feedmilk, Tbk" diterima (H1
diterima). Hal ini menunjukan tingkat efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan dan
menghasilkan laba bersih setelah pajak berpengaruh besar terhadap harga saham
perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Sabrina dan
Purbawati (2020), Aryaningsih, et al (2018) dan Christine dan Winarti (2022) menyatakan
bahwa terdapat pengaruh yang signifikan Return On Assets (ROA) terhadap harga
saham. Penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh
Ardiyanto, et al (2020) yang menyatakan bahwa tidak terdapat pengaruh yang
signifikan Return On Assets (ROA) terhadap harga saham.

Pengaruh £arning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham
Nilai Sig £arning Per Share (EPS) yaitu sebesar 0,004 lebih kecil dari 0,05 (0,004 <
0,05), nilai t-hitung sebesar 4,484 dengan nilai t-tabel sebesar 2,446 (4,484 > 2,446)
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dengan nilai maka hipotesis kedua yang menyatakan bahwa “£arning Per Share (EPS)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk" diterima (H2
diterima). Hal ini dikarenakan nilai £arning Per Share yang tinggi cenderung
meningkatkan harga saham suatu perusahaan dan dianggap menguntungkan bagi
investor. Jika Earning Per Share rendah maka akan mengurangi kepercayaan investor
terhadap perusahaan dan menyebabkan minat investor untuk berinvestasi di pasar
modal berkurang. Dengan kata lain, setiap kenaikan £arning Per Share menunjukkan
bahwa perusahaan mampu memberikan tingkat keuntungan pemegang saham yang
lebih baik. Semakin tinggi nilai £arning Per Share, maka semakin tinggi harga saham
perusahaan sehingga akan berdampak pada besarnya laba untuk pemegang saham.
Hasil penelitian ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Manaha (2012),
Dewi dan Suwarno (2022) dan Permatasari, et al (2019) menyatakan terdapat pengaruh
yang signifikan £arning Per Share (EPS) terhadap harga saham. Penelitian ini bertolak
belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh Aryaningsih, et al (2018) menyatakan
bahwa tidak terdapat pengaruh yang signifikan £arning Per Share (EPS) terhadap harga

saham.

Pengaruh Return On Equity (ROE)Terhadap Harga Saham

Nilai signifikansi variabel Return On Equity (ROE) yaitu sebesar 0,011 lebih kecil
dari taraf signifikansi sebesar 0,05 atau 0,011 < 0,05. Nilai t hitung sebesar 3,592 dengan
nilai t-tabel sebesar 2,446 atau 3,592 > 2,446, maka hipotesis ketiga yang menyatakan
bahwa “Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT.
Malindo Feedmilk, Tbk" diterima (H3 diterima). Artinya, perusahaan mampu
memanfaatkan modal sendiri dan menghasilkan laba yang maksimal. Perusahaan harus
lebih berhati-hati dalam menggunakan modalnya, agar tingkat pengembalian modal
dari performa perusahaan dalam menghasilkan laba akan meningkat sesuai dengan
yang diharapkan oleh perusahaan. Semakin tinggi nilai Return On Equity yang dimiliki
perusahaan, maka semakin rendah harga saham perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Ardiyanto, et al
(2020), Kurnia, et al (2020) dan Sabrina dan Purbawati (2020) menyatakan terdapat
pengaruh yang signifikan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham. Penelitian ini
bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh Aryaningsih, et al (2018)
menyatakan bahwa tidak terdapat pengaruh yang signifikan Return On Equity (ROE)

terhadap harga saham.
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Hasil Uji F
Tabel 5. Hasil Uji F

ANOVA?
Model Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
1 Regressi 5273430,0 3 1757810,0 12,628 ,005°
on 88 29
Residual 835192,41 6  139198,73
2 5
Total 6108622,5 9

00

a. Dependent Variable: Harga Saham

b. Predictors: (Constant), Return On Equity , Earning Per Share , Return
on Assets
Sumber Data: Data Sekunder diolah Spss v20 2023
Return on Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) terhadap

Harga Saham

Dari hasil pengujian diperoleh nilai F hitung sebesar 12,628 dengan nilai Ftabel
sebesar 4,07 (12,628 > 4,07) dengan signifikansi sebesar 0,005 (0,005 < 0,05). Oleh
karena nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa hipotesis
keempat yang menyatakan bahwa “Return on Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) dan
Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT. Malindo
Feedmilk, Tbk” diterima (H4 diterima). Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang
dilakukan Ardiyanto, et al (2020), Sabrina dan Purbawati (2020) dan Dewi dan Suwarno
(2022) menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan Return on Assets (ROA),
Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham.

SIMPULAN
Berdasarkan hasil analisa data yang telah dilakukan, kesimpulan dalam penelitian
ini adalah Return on Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT. Malindo Feedmilk, Tbk baik secara
parsial maupun secara simultan dengan tingkat hubungan sangat kuat dan besarnya
pengaruh sebesar 86,3%. Untuk itu PT. Malindo Feedmilk, Tbk harus mampu dalam
meningkatkan laba bersih setelah pajak dan aktivanya sehingga dapat mendorong

peningkatan harga saham kedepannya.
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