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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh thin capitalization, profitabilitas dan 

kompensasi rugi kerja terhadap penghindaran pajak dengan ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi. Sampel yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2021. Dalam penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling. 

Data yang digunakan adalah data sekunder dan metode analisis yang digunakan adalah analisis 

statistic deskriptif dan Metoderated Regression Analysis (RMA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

secara parsial thin capitalization tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak. Secara 

parsial profitabilitas berpengaruh negative dan signifikan terhadap penghindaran pajak. Secara 

parsial kompensasi rugi fiscal tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak dengan 

ukuran perusahaan sebagai variable moderasi. Secara parsial profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap penghindaran pajak dengan ukuran perusahaan sebagai variable moderasi. 

Secara parsial kompensasi rugi fiscal tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak 

dengan ukuran perusahaan sebagai variable moderasi. Secara simultan thin capitalization, 

profitabilitas dan kompensasi rugi fiscal berpengaruh positif dan signifikan terhadap penghindaran 

pajak dengan ukuran perusahaan sebagai variable moderasi. 

Kata Kunci: Kompensasi Rugi Fiskal, Penghindaran pajak, Profitabilitas, Ukuran Perushaan dan Thin 

Capitalization 

https://j/
https://j-innovative.org/index.php/Innovative
https://j-innovative.org/index.php/Innovative


 

Copyright@ Fadhil Albukhairi Yandra, Anatia Agusti, Ronni Andri Wijaya 

 
 

Abstract 

The study aimed to identify the thin capitalization, profitability and compensation for loss of tax 

avoidance by the size of the company as variable moderation. The sample used is several 

manufacturing companies listed on the Indonesia stock exchange 2017-2021 years. In a sample in the 

determination of purposive sampling. The data used was secondary data and analysis methode used 

is statistical analysis descriotive and metoderated regression analysis (RM). The result showed that on 

this fact thin capitalization no significant impact on tax avoidance. On this fact profitability negatively 

influence and significantly to tax avoidance. On this fact compensation loss fiscal no significant impact 

on tax avoidance. On this fact thin capitalization no significant impact on tax avoidance by the size 

of the company as variable moderation. It has some positive effects on this fact profitability and 

significantly to tax avoidance by the size of the company as variable moderation. In compensation 

fiscal partial will not affect significantly to tax avoidance with the size of the company as variable 

moderation. Simultaneously thin capitalization, profitability and compensation loss fiscal 

simultaneously influential positive and significantly to tax avoidance. Simultaneously thin 

capitalization, profitability and compensation loss fiscal simultaneously influential positive and 

significantly to tax avoidance with the size of the company as variable moderation. 

Keyword: Compensation fiscal loss, Profitability, Size of the company, Tax avidance, Thin 

capitalization. 

 

PENDAHULUAN 

Pajak Merupakan suatu pembayaran wajib yang diwajibkan kepada pihak Wajib Pajak 

baik secara pribadi atau sebagai badan yang mendapatkan akan timbal balik secara langsung 

untuk membayar pajak sesuai dengan Undang-Undang yang berlaku dan juga merupakan 

pendapatan paling tertinggi di Indonesia yang mampu mengstabilkan perekonomian negara. 

Dengan adanya pembayaran pajak yang rutin dan berjalan sesuai dengan aturan yang ada 

maka Pendapatan negara yang dihasilkan dari pembayaran pajak akan dapat membantu 

perekonomian bangsa dan negara. 

Indonesia merupakan negara berkembang dan memiliki jumlah penduduk yang cukup 

banyak dan Indonesia juga merupakan  negara kepulauan terbesar yang kaya akan kekayaan 

alam yang berlimpah dan letaknya yang strategis, dimana daerah Indonesia menjadi kawasan 

lalu lintas perdagangan dunia. Sehingga hal itu sangat menguntungkan Indonesia untuk 

menambah penerimaan dalam sektor perpajakan, baik dari Perusahaan dalam maupun luar 

negeri. 

Namun Penerimaan negara dari pajak selalu tidak mendapatkan hasil yang maksimal. 

Realisasi pendapatan negara masih mengalami kontraksi, penerimaan perpajakan tumbuh 

negatif dibandingkan tahun sebelumnya disebabkan perlambatan kegiatan ekonomi dan 
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pemanfaatan insentif fiskal dan juga dikarena adanya Undang-undang yang dapat 

meminimalkan pembayaran pajak pada Perusahaan yaitu Tax Avoidance atau Penghindaraan 

pajak. Tax Avoidance merupakan suatu strategi pajak agresif yang dilakukan oleh perusahaan 

dalam meminimalkan beban pajak, sehingga kegiatan ini memunculkan resiko bagi 

perusahaan antara lain denda dan buruknya reputasi perusahaan dimata publik. Persoalan 

penghindaraan pajak ini menjadi cukup rumit karena disisi lain diperbolehkan karena tidak 

melanggar hukum, tapi disisi lain penerimaan negara akan menjadi lebih sedikit dari 

seharusnya.  

Menurut (Ningrum et al., 2020) Dalam upaya mengurangi beban pajak, agen dapat 

melakukan berbagai macam cara salah satunya penghindaran pajak. Dengan melakukan 

manfaat serta celah dari undang-undang perpajakan maka dari itu masih banyak kasus Tax 

Avoidance yang terjadi di Indonesia, Salah satunya Adalah (Sari & Kinasih, 2021) perusahaan 

tambang besar PT Adaro Energy, Tbk yang diduga terlibat dalam kasus tax avoidance. Anak 

perusahaan Global Witness belum lama ini menyebutkan PT Adaro Energy Tbk di Indonesia 

melarikan pendapatan dan laba keluar negeri sehingga dapat menekan pajak. Laporan 

tersebut menyebutkan PT Adaro Energy Tbk melakukan transfer pricing menggunakan 

Coaltrade Services International selaku anak usahanya di Singapura. 

Dari kasus diatas terdapat beberapa faktor yang diduga mempengaruhi penghindaran 

pajak, beberapa faktor tersebut adalah Thin Capitalization, Profitabilitas dan Kompensasi 

Rugi Fiskal. Thin Capitalization karena menyalahgunakan pemodalan perusahaannya 

sehingga perusahaan tersebut dapat melakukan penghindaran pajak. Menurut (Selistiaweni 

et al., 2020) Thin Capitalization merupakan bentuk dari struktur pemodalan suatu perusahaan 

dengan kontribusi hutang yang semaksimal mungkin dan dengan modal yang seminim 

mungkin. Untuk itu penulis tertarik untuk mengetahui bagaimana pengaruh thin 

capitalization, profitabilitas dan kompensasi rugi kerja terhadap penghindaran pajak dengan 

ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. 

 

METODE PENELITIAN 

Objek penelitian ini yaitu Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2017-2021. Dalam penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling. 

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu data yang 

diperoleh dengan secara tidak langsung dengan mempelajari literatur atau dokumen yang 

berhubungan dengan laporan keuangan  yang diteliti. Data sekunder yang diperlukan dalam 
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penelitian ini adalah data keuangan perusahaan yang diperoleh dalam laporan keuangan 

tahunan (annual report) perusahaan yang telah dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2017-2021 yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. 

Metode analisis yang digunakan adalah analisis statistic deskriptif dan Metoderated Regression 

Analysis (RMA). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Tabel 1.1 

Hasil Uji t Model II (Dengan Variabel Moderating) 

 

     
     

Variable 
Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1 0.543041 1.153974 0.470584 0.6383 

X2 -21.71448 6.489526 -3.346081 0.0009 
X3 1.701585 1.026466 1.657712 0.0986 
Z -0.026463 0.047769 -0.553980 0.5801 

X1_Z -0.017594 0.039936 -0.440565 0.6599 
X2_Z 0.733056 0.228521 3.207821 0.0015 
X3_Z -0.059357 0.035174 -1.687514 0.0927 

C -0.647809 1.371885 -0.472204 0.6372 
     
     

Sumber : Data Olahan (Eviews 10) 

Hasil uji parsial menjelaskan bahwa variabel thin capitalization memiliki nilait-statistic 

sebesar 0,7865 dengan probabilitas sebesar 0,4323>0,05. Karena nilai probability besar dari 

taraf signifikansi 5%, menunjukkan bahwa variabel thin capitalization secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021. Dengan demikian Ha ditolak H0 diterima. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan penelitian dari (Jessica dan Febrianti, 2021) Nilai sig. pada cost 

of debt memiliki nilai 0,310 lebih besar dari alpha 0,05, sehingga dapat menunjukan bahwa 

Ha4 tidak diterima. Dapat diartikan bahwa variabel cost of debt tidak berpengaruh terhadap 

tax avoidance. Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian Isgiyarta (2014), Pratama et al. 

(2017), dan Utama et al. (2019). Temuan penelitian ini bermakna bahwa tinggi atau 

rendahnya variasi penghindaran pajak (tax avoidance) tidak ditentukan oleh variabel cost of 

debt. Hal tersebut menjelaskan karna pada sampel penelitian ini relatif rendah menurunkan 

resiko gagalnya pembayaran hutang yang menyebabkan biaya hutang menurun sehingga 

pada perusahaan yang melakukan tax avoidance tidak berpengaruh dengan penggunaan 

http://www.idx.co.id/
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hutag yang rendah dan bertolak belakang dengan penelitian (Anggraeni & Oktaviani, 2021) 

menemukan bahwa  thin capitalization bepengaruh positif dan signifikan terhadap tax 

avoidance, artinya banyak perusahaan yang memilih investasi utangdengan membayar 

beban bunga, sehingga penghasilan kena pajak lebih sedikit. 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel profitabilitas memiliki nilait-statistic sebesar 

-2,5645 dengan probabilitas sebesar 0,0109 < 0,05. Karena nilai probability kecil dari taraf 

signifikansi 5%, menunjukkan bahwa variabel profitabilitas secara parsial berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021. Dengan demikian Ha diterima H0 ditolak. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan (Setiawan & Agustina, 2018) Berdasarkan persamaan regresi 

juga terlihat nilai koefesien profitabilitas bernilai negatif dengan tingkat signifikan sebesar 

0.018 < 0.05. maka Hal ini menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif 

terhadap Penghindaran Pajak dan bertolak belakang dengan penelitian (Yusnita, M.Ak. & 

Nursehah, 2019) menemukan bahwa  profitabilitas  bepengaruh positif dan signifikan 

terhadap tax avoidance, artinya semakin tinggi profitabilitas yang didapatkan,semakin besar 

keinginan perusahan melakukan penghindaran pajak 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel kompensasi rugi fiskal memiliki nilait-

statistic sebesar -0,6166 dengan probabilitas sebesar 0,5380 > 0,05. Karena nilai probability 

besar dari taraf signifikansi 5%, menunjukkan bahwa variabel kompensasi rugi fiskal secara 

parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021. Dengan demikian Ha ditolak 

H0 diterima. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian (Ichsan Kamil & Masripah, 2022) 

Hipotesis ketiga memiliki nilai koefisien 0,0007789 yang artinya hasil penelitian cenderung 

ke arah positif, dengan nilai probabilitas sebesar 0,794. Dimana nilai probabilitas lebih dari 

0,05 (0,794>0,05), hal ini menunjukan bahwa kompensasi rugi fiskal tidak berpengaruh 

signifikan terhadap penghindaran pajak dan bertolak belakang dengan (Reinaldo, 2017). 

Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan, dapat diketahui bahwa nilai signifikansi 

atas pengujian yang dilakukan menunjukkan nilai 0,047 (0,047 < 0,05), yang berarti variabel 

kompensasi kerugian fiskal secara parsial memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tax 

avoidance. Hal ini dapat didukung dengan nilai thitung yang lebih besar nilainya 

dibandingkan dengan nilai ttabel (thitung > ttabel = 2,048 > 2,014). Dengan pengujian yang 

telah dilakukan ini maka dapat diambil kesimpulan bahwa hipotesis kelima (H5) yang 

menyatakan bahwa “kompensasi rugi fiskal berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance”, 
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dinyatakan diterima 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel perkalian thin capitalization dengan ukuran 

perusahaan [X1*Z] nilait-statistic sebesar -0,440 dengan probabilitas sebesar 0,659 > 0,05. 

Karena nilai probability besar dari taraf signifikansi 5%, menunjukkan bahwa variabel perkalian 

thin capitalization dengan ukuran perusahaan [X1*Z] tidak berpengaruh signifikan terhadap 

tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2017-2021. Sehingga dapat diambil kesimpulan bahwa hipotesis keempat ditolak yaitu thin 

capitalization yang dimoderasi oleh ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan 

terhadap tax avoidance. Interaksi dari variabel moderasi dapat memperkuat maupun 

memperlemah pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Perkalian antara 

thin capitalization dengan ukuran perusahaan bersifat memperlemah pengaruh thin 

capitalization terhadap tax avoidance. Hal tesebut dapat diketahui dengan nilai koefisien 

bernilai lebih besar dari pada sebelum dimoderasi. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 

penggunaan ukuran perusahaan memperkuat pengaruh thin capitalization terhadap tax 

avoidance. Oleh karena itu hipotesis keempat diterima. Dengan demikian Ha ditolak H0 

diterima. Hasil penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian (Maesi Suntari, 2020) yang 

menemukan hubungan positif  terjadi antara thin capitalization terhadap penghindaran pajak 

yang dimoderasikan oleh ukuran perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel perkalian profitabilitas dengan ukuran 

perusahaan [X2*Z] memiliki nilait-statistic sebesar 3,207 dengan probabilitas sebesar 0,001 < 

0,05. Karena nilai probability kecil dari taraf signifikansi 5%, menunjukkan bahwa variabel 

perkalian profitabilitas dengan ukuran perusahaan [X2*Z] berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2017-2021. Sehingga dapat diambil kesimpulan bahwa hipotesis kelima diterima 

yaitu profitabilitas yang dimoderasi oleh ukuran perusahaan berpengaruh signifikan 

terhadap tax avoidance. Interaksi dari variabel moderasi dapat memperkuat maupun 

memperlemah pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen Perkalian antara 

profitabilitas dengan ukuran perusahaan bersifat memperkuat pengaruh profitabilitas 

terhadap tax avoidance. Hal tesebut dapat diketahui dengan nilai koefisien bernilai positif. 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa penggunaan ukuran perusahaan memperkuat pengaruh 

profitabilitas terhadap tax avoidance. Oleh karena itu hipotesis keenam diterima.Dengan 

demikian Ha diterima H0 ditolak. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian (Maudi et al., 

2020) yang menemukan hubungan positif  terjadi antara profitabilitas terhadap 
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penghindaran pajak yang dimoderasikan oleh ukuran perusahaan. 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel perkalian kompensasi rugi fiskal dengan 

ukuran perusahaan [X3*Z] memiliki nilait-statistic sebesar -1,687 dengan probabilitas sebesar 

0,092 >0,05. Karena nilai probability besar dari taraf signifikansi 5%, menunjukkan bahwa 

variabel perkalian kompensasi rugi fiskal dengan ukuran perusahaan [X3*Z] tidak 

berpengaruh  signifikan terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021. Sehingga dapat diambil kesimpulan bahwa 

hipotesis keenam ditolak yaitu kompensasi rugi fiskal yang dimoderasi oleh ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance. Interaksi dari variabel 

moderasi dapat memperlemah pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. 

Perkalian antara kompensasi rugi fiskal dengan ukuran perusahaan bersifat memperlemah 

pengaruh kompensasi rugi fiskal terhadap tax avoidance. Hal tesebut dapat diketahui dengan 

nilai koefisien bernilai negatif. Sehingga dapat disimpulkan bahwa penggunaan ukuran 

perusahaan memperlemah pengaruh kompensasi rugi fiskal terhadap tax avoidance. Oleh 

karena itu hipotesis ketujuh diterima. Dengan demikian Ha ditolak H0 diterima. Hasil penelitian 

ini bertolak belakang dengan penelitian (Andriyani & Mahpudin, 2021) yang menemukan 

hubungan positif  terjadi antara kompensasi rugi fiskal terhadap penghindaran pajak yang 

dimoderasikan oleh ukuran perusahaan. 

 

SIMPULAN 

Setelah dilakukan penelitian sederhana terhadap 52 perusahaan manufaktur yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia selama lima tahun (2017, 2018, 2019, 2020, 2021), maka hasil 

uraian dapat disimpulkan Variabel thin capitalization secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap tax avoidance, profitabilitas secara parsial berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap tax avoidance, kompensasi rugi fiskal secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap tax avoidance. Variabel thin capitalization secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance dengan ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan manufaktur terdaftar di Bursa Efek Indonesia, profitabilitas secara 

parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap tax avoidance dengan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi, Ukuran perusahaan memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap 

tax avoidance, kompensasi rugi fiskal secara parsial tidak berpengaruh terhadap tax avoidance 

dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. Ukuran perusahaan memperlemah 

pengaruh kompensasi rugi fiskal terhadap tax avoidance. 
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