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Abstrak

Tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap nilai Perusahaan,
untuk mengetahui pengaruh return on asset terhadap nilai Perusahaan , untuk mengetahui
ukuran Perusahaan terhadap nilai Perusahaan dan untuk mengethaui pengaruh secara bersama
variabel current ratio, return on asset dan ukuran Perusahaan terhadap nilai Perusahaan sub
sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di BEI periode 2017-2021. Metode penelitian ini
menggunakan deskriftif verifikatif melalui pendekatan kuantitatif. Populasi yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu seluruh Perusahaan subsektor plastik dan kemasan yang terdafatar di
bursa efeek indinesia, dengan sampel yang digunakan yaitu 15 perusahaan. Teknik sampling
yang digunakan yaitu purposive sampling. Teknik Analisa data yang digunakan yaitu analisis
regresi linier berganda. Hasil dari penelitian ini menujukan bahwa terdapat pengaruh rasio arus
terhadap nilai Perusahaan, Return On Asset tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan,
Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap nilai Perusahaan. Secara bersama-sama variabel
rasio arus, Pengembalian aset, Ukuran perusahan, memiliki pengaruh secara simultan memiliki
pengaruh terhadap nilai Perusahaan.

Kata Kunci : Rasio Lancar, Pengembalian Aset Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan
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Abstract

The purpose of this study is to determine the effect of the current ratio on firm value, to
determine the effect of return on assets on firm value, to determine firm size on firm value and
to determine the joint effect of current ratio, return on assets and firm size on sub-company
value. the plastics and packaging sector listed on the IDX for the 2017-2021 period. This research
method uses descriptive verification through a quantitative approach. The population used in
this study were all plastic and packaging subsector companies listed on the Indonesian Stock
Exchange, with a sample of 15 companies. The sampling technique used is purposive sampling.
The data analysis technique used is multiple linear regression analysis. The results of this study
indicate that there is an effect of the current ratio on firm value, return on assets does not affect
firm value, firm size influences firm value. Taken together the variable current ratio, Return on
assets, company size, have an influence simultaneously have an influence on the value of the
Company.

Keywords: Current Ratio; Return On Assets; Company Size' The value of the company

PENDAHULUAN
Di era globalisasi saat ini, kemajuan ilmu pengetahuan dan teknologi menyebabkan
perkembangan pesat dalam kegiatan ekonomi global. Terutamadi bidang industri yaitu munculnya
berbagai jenis usaha kecil dan besar, sehingga menimbulkan persaingan yang ketat antar perusahaan.
Persaingan dalam industri khususnya pada industri manufaktur memaksa setiap perusahaan untuk
meningkatkan kinerjanya agar tujuannya selalu dapat tercapai. Setiap perusahaan berusaha untuk

meningkatkan kekayaan pemilik atau pemegang saham dengan memaksimalkan nilai perusahaan.

Informasi akuntansi bagi perusahaan yang terdaftar di pasar modal mempunyai peran penting
dalam membentuk pasar modal yang efesien dan mempunyai pengaruh yang kuat terhadap proses
pengambilan keputusan investasi. Informasi akuntansi diprediksi memiliki nilai relevansi, karena
informasi akuntansi secara statistik berhubungan dengan nilai pasar saham, relevansi informasi
akuntansi di pasar modal dapat diukur berdasarkan reaksipasar (Puspitaningtyas, 2018).

Nilai perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham, semakin tinggi harga saham maka
semakin tinggi pula nilai perusahaan. Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan
saat ini. Semakin baik suatu perusahaan maka akan semakin baik dilihat oleh calon investor. Nilai
perusahaan dapat diukur dengan Price to Book Value (PBV), Market to Book Ratio (MBR), Price Earning
Ratio (PER), dan T7obin’s Q. Dalam penelitian ini indikator yang digunakan untuk mengukur nilai
perusahaan adalah Price to Book Value (PBV).

Nilai perusahaan dapat dilihat dari Price to Book Value (PBV) yang merupakan perbandingan
antara harga saham dan nilai buku (book value) yangdiberikan pasar keuangan untuk mengukur nilai

perusahaan, atau Price to Book Value merupakan rasio pasar yang digunakan untuk mengukur kinerja
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harga pasar saham terhadap nilai buku suatu saham (Brigham, 2013). PBV yangtinggi akan membuat
pasar percaya terhadap kinerja dan prospek perusahaan.Jika harga saham lebih tinggi dari nilai buku
perusahaan, nilai PBV akan meningkat, memberikan nilai lebih bagi perusahaan di pasar keuangan.
Keberadaan PBV sangat penting karena nilai PBV dapat dijadikan sebagai strategi investasi bagi calon
investor (Haya, 2019).

Perusahaan yang baik pada umumnya mempunyai rasio PBV lebih besar satu (>1), yang menunjukkan
nilai pasar saham lebih besar dari pada nilai bukuperusahaan. Semakin rendah PBV maka semakin rendah
harga saham relativeterhadap nilai buku, sebaliknya semakin tinggi PBV maka semakin tinggi hargasaham
relative terhadap nilai buku. Semakin tinggi nilai rasio PBV maka semakin tinggi pula valuasi investor
dibandingkan dengan dana yang di investasikan pada perusahaan, sehingga semakin besar peluang
investor untukmembeli saham perusahaan.

Berikut disajikan data empiris mengenai rata-rata nilai perusahaan yang dihitug dengan
menggunakan Price to Book Value (PBV) perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan yang
terdaftar di Bursa EfekIndonesia periode 2017 -2021.

Nilai Perusahaan
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Grafik 1. 1 Rata-Rata Nilai Perusahaan (PBV) perusahaan sub sektor plastik dankemasan tahun 2017-
2021
Sumber : Data diolah oleh peneliti tahun 2023

Berdasarkan grafik diatas dapat disimpulkan bahwa rata-rata nilai perusahaan sub sektor plastik dan
kemasan cenderung mengalami kenaikan pada tahun 2020 sampai 2021. Namun, terjadi penurunan pada
tahun 2017 sampai tahun 2019. Apabila hasil perhitungan menunjukkan nilai lebih besar satu (>1) maka
dapat disimpulkan nilai pasar saham tinggi yang berarti perusahaan menghasilkan banyak keuntungan,
begitu pula sebaliknya jika nilaidibawah satu (<1) dapat disimpulkan bahwa perusahaan tersebut sedang
under valued atau perusahan tersebut sedang mengalami masalah keuangan.Pada tahun 2017-2021
perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan menunjukkan hasil lebih besar satu (>1) sehingga

dapat disimpulkanbahwa perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan memiliki nilai pasar
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saham yang tinggi.

Current ratio atau hutang lancar adalah suatu kewajiban yang harus di segera dibayarkan dan
dilunasi dalam suatu periode waktu tertentu (Ranatarisza & Noor, 2013). Likuiditas atau hutang
perusahaan pada umumnyadigunakan untuk membantu perusahaan dalam menjalankan kegiatan
operasional perusahaan, dengan begitu maka perusahaan dapat menciptakansuatu output yang
dapat dijual kepada orang lain untuk memperoleh keuntungan atau profitabilitas. Hutang adalah
suatu kewajiban pihak perusahaan pada pihak ketiga untuk membayar dalam sejumlah uang sesuai

dengan perjanjian yang telah di tentukan.

Berikut disajikan data empiris mengenai rata-rata current ratio (CR) perusahaan manufaktur sub

sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 -2021.
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Grafik 1. 2 Rata- Rata Current Ratio (CR) perusahaan sub sektor plastik dankemasan tahun 2017-2021
Sumber: Data diolah oleh peneliti tahun 2023

Berdasarkan grafik diatas dapat disimpulkan bahwa rata-rata current ratio (CR) perusahaan
manufaktur sub sektor plastik dan kemasan cenderung mengalami kenaikan pada tahun 2019 dan 2020
dari 212,61% menjadi 221,36%. Namun, terjadi penurunan pada tahun 2017 sampai tahun 2018 dan2021
dari 230,03% menjadi 212,61%, lalu pada tahun 2020 dari semulanya 246,42% menjadi 213,01%.

ROA merupakan indikator yang mencerminkan kinerja keuangan suatu perusahaan. Semakin tinggi
nilai ROA maka semakin tinggi nilai laba bersih perusahaan semakin tinggi profitabilitasnya (Robiyanto
et al.,, 2020). Semakin tinggi ROA suatu perusahaan maka semakin baik pula nilai perusahaan tersebut,
sedangkan ROA yang rendah dapat menyebabkan turunnya nilai perusahaan. Perusahaan dengan
profitabilitas yang tinggi akan dapat menarikminat investor untuk bergabung (Yunengsih et al., 2018).
Semakin besarnya jumlah laba yang diperoleh perusahaan maka akan diminati sahamnya oleh investor
sehingga investor akan menanamkan modalnya di perusahaan, dan akan meningkatkan nilai
perusahaan.

Berikut disajikan data empiris mengenai rata-rata return on assets (ROA) perusahaan manufaktur

sub sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 -2021.
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Grafik 1. 3 Rata-Rata Return On Assets (ROA) perusahaan sub sektor plastik dankemasan tahun 2017-
2021
Sumber : Data diolah oleh peneliti tahun 2023

Berdasarkan grafik diatas dapat disimpulkan bahwa rata-rata return on assets (ROA) perusahaan
manufaktur sub sektor plastik dan kemasan cenderung mengalami kenaikan pada tahun 2018, 2020 dan
2021 dari 1,88% menjadi 2,80%, dari 1,82% menjadi 3,76%, lalu naik menjadi 4,65%. Namun terjadi
penurunan pada tahun 2019 dari 2,80% menjadi 1,82%.

Ukuran perusahaan merupakan suatu skala dimana ukuran perusahaan dapat di klasifikasikan
berdasarkan total penjualan, total aktiva, nilai pasar saham, dan rata-rata tingkat penjualan. Ukuran
perusahaan yang diukur berdasarkan total penjualan dapat menunjukkan keadaan perusahaan dimana
perusahaan akan memiliki keuntungan dalam sumber dana yang diperoleh untuk membiayai investasinya
dalam menghasilkan keuntungan. Perusahaan dengan kinerja keuangan yang baik akan menarik
perhatian para investor.

Jika dikaitkan dengan nilai perusahaan, semakin banyak jumlah penjualan maka semakin banyak pula
perputaran uang dalam perusahaan. Perusahaan juga akan ikut meningkat karena menggambarkan
prospek pertumbuhan perusahaan yang baik, semakin meningkat jumlah penjualan maka para invenstor
akan tertarik untuk menanamkan sahamnya.

Berikut disajikan data empiris mengenai rata-rata Ukuran Perusahaan padaperusahaan manufaktur

sub sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 -2021.
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Grafik 1. 4 Rata-Rata Ukuran Perusahaan (Ln) perusahaan sub sektor plastikdan kemasan tahun 2017-
2021
Sumber: Data diolah oleh peneliti tahun 2023

Berdasarkan grafik diatas dapat disimpulkan bahwa rata-rata ukuran perusahaan pada perusahaan
manufaktur sub sektor plastik dan kemasan cenderung mengalami kenaikan pada tahun 2018, 2019 dan
2021 dari 27,79 menjadi 27,93, lalu 28,13 setelah itu pada tahun 2021 dari 27,87 menjadi 27,93.
Namun, terjadi penurunan pada tahun 2020 dari 28,13 menjadi 27,87.Berdasarkan hasil penelitian
sebelumnya ditemukan reseach gap (Oktaviarni et al, 2019) berpendapat bahwa current ratio
berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang dihitung dengan menggunakan price to book value (PBV)
hasil penelitian ini didukung oleh penelitian dari (Azizah & Widyawati, 2021, Damayanti & Marpaung,
2022; Listyawati & Kristiana, 2020)sedangkan menurut (Yenny et al., 2021) secara parsial variabel current
ratio tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan yang dihitung dengan
menggunakan price to book value (PBV) hasil penelitian ini didukung oleh penelitian dari (Ambarwati &
Vitaningrum, 2021; Aryani & Laksmiwati, 2021; Ndruru et al., 2020).

Menurut penelitian dari (Chasanah, 2018) bahwa return on assets (ROA) berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaan yang dihitung dengan menggunakan price to book value (PBV)
didukung oleh beberapapeneliti diantaranya (Ambarwati & Vitaningrum, 2021; Astuti & Yadnya, 2019;
Herawan & Dewi, 2021; Oktaviarni et al., 2019; Waedhany et al., 2019).Berbanding terbalik dengan hasil
penelitian dari (Yenny et al., 2021) yang menyatakan bahwa return on assets (ROA) tidak berpengaruh
secara signifikanterhadap nilai perusahaan yang dihitung dengan menggunakan price to book value
(PBV) didukung oleh beberapa peneliti diantaranya (MUTIAH, 2022; Shafira, 2022). Selain itu (Listyawati
& Kristiana, 2020) dalam penelitiannya menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan yang dihitung dengan menggunakan price to book value (PBV) dan didukung
oleh beberapa peneliti yaitu (Aryani & Laksmiwati, 2021; Oktaviarni et al., 2019; Yenny et al., 2021)
sedangkan menurut (Waedhany et al, 2019) dalam penelitiannya menyatakan bahwa ukuran

perusahaan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan yang dihitung dengan
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menggunan price to book value (PBV) yang kemudian didukung oleh beberapa peneliti diantaranya
(Astuti & Yadnya, 2019; Chasanah, 2018; Herawan & Dewi, 2021)

METODE PENELITIAN

Metode penelitian ini menggunakan deskriptif verikatif melalui pendekatan kuantitatif.
Penggunaan metode ini dikarenakan data penelitiannya berupa angka dan menggunakan analisis
memakai statistik. Pada penelitian ini menggunakan laporan keuangan tahunan perusahaan
manufaktur sub sektor plastik dan kemasan periode 2017 — 2021. Menggunakan rasio keuangan
berupa Current Ratio (CR), Return On Assets(ROA), Ukuran Perusahaan (Ln), dan Nilai perusahaan
yang dikur menggunakan Price to Book Value (PBV).

Populasi sasaran yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur
sub sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2017 — 2021, terdapat
15 perusahaan plastik dan kemasan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Purposive sampling
merupakan teknik yang digunakan peneliti, dimana pengambilannya mengacu pada suatu kriteria —

kriteria tertentu yang ditetapkan peneliti.

Teknik Analisa data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisi regresi linier berganda

dengan uji hipotesis secara parsial dan simultan.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Deskriftif
Statistik deskriptif dari data BEP, MOS, serta Perencanaan laba yang sudah dihitung sebelumnya,
disajikan pada tabel berikut :
Tabel 1 Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
PBV 50 20 7,35 1,4336 1,51799
CR 50 10 10,48 2,2612 2,05383
ROA 50 -7 15 ,0304 ,06318
Y 50 26,28 29,93 27,9314 ,91569
Valid N (listwise) 50

Berdasarkan Tabel 1, diketahui bahwa PBV (X1) memiliki nilai rata-rata sebesar 1,43, serta standar deviasi
sebesar 1.51 hal ini berarti persebaran data PBV untuk beberapa perusahaan cukup beragam, untuk
variabel CR (X2) dan seterusnya memiliki nilai yang aman.

Uji Normalitas
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Fungsi uji normalitas untuk mengetahui apakah penelitian variabel independen dan dependennya telah
terdistribusi dengan normal atau tidak, Ketentuan dalam uji ini bila pada hasil didapati sig > 0,05 maka
data telah terdistribusi dengan normal, sebaliknya jika sig < 0,05 maka data tidak terdistribusi dengan
normal, Berikut merupakan hasil uji normalitas

Tabel 2. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 50
Normal Parameters®® Mean ,0000000
Std. Deviation ,20616529
Most Extreme Differences Absolute ,087
Positive ,087
Negative -,086
Test Statistic ,087
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200¢
Monte Carlo Sig. (2-tailed)® Sig. 423
99% Confidence Interval Lower Bound 410

Upper Bound 436

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed 299883525.

Berdasarkan Tabel 2 , didapatkan nilai sig sebesar 0,200, yang artinya nilai sig>0,05 maka data sudah
berdistribusi normal, sehingga dapat dilakukan pengujian selanjutnya,

Uji Verifikatif

Analisis Regresi Linier Berganda

Untuk mengetahui pengaruh BEP (X1) dan MOS (X2) terhadap perencanaan laba, dilakukan Analisis
regresi, yang menghasilkan suatu model regresi dengan parameter o, 31, dan 32, berikut merupakan
hasil estimasi parameter-parameter tersebut

Tabel 6 Estimasi Parameter

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
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1 (Constant) 28,359 163 173,687 <,001

LAG_X1 -125 ,072 -225 -1,746 ,088
LAG_X2 -,225 ,060 -,581 -3,729 <,001
LAG_X3 5,050 1,943 402 2,599 013

a. Dependent Variable: Ukuran_Perusahaan_Y

Y = 28359 — 0,125 X1 — 0,225 X2 + 5,050

Berdasarkan hasil estimasi pada Tabel 8, didapatkan model persamaan regresi untuk Perencanaan
Laba adalah sebagai berikut:

Berdasarkan model yang dihasilkan, dapat diketahui bahwa koefisien PBV bernilai negatif, artinya
apabila nilai P8V meningkat maka ukuran perusahaan akan bertolak belakang, begitu pula sebaliknya
apabila PBV menurun maka nilai ukuran perusahaan akan naik, Berdasarkan koefisien X1 diketahui
bahwa apabila nilai PBV bertambah 1 Rupiah maka Ukuran perusahaan akan turun sebesar 0,125 rupiah,
Sama halnya dengan PBV, koefisien CR juga bernilai negatif improve sendiri aja ya, ingat kalau negatif
berbanding terbalik kalau positif selaras

Koefisien Determinasi

Hasil pengujian koefisien determinasi ditampilkan pada Tabel 9
Tabel 7 Nilai Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 429 184 129 ,82873 1,726

a. Predictors: (Constant), LAG_X3, LAG_X1, LAG_X2

b. Dependent Variable: LAG_Y
Berdasarkan Tabel, diketahui bahwa model persamaan regresi yang dihasilkan memiliki nilai R®
sebesar 0,129 atau 12,9%, artinya variabel independent yaitu PBV, CR, dan ROA mampu
menjelaskan dan mempengaruhi perencanaan laba sebesar 12,9%, dan 87,1% sisanya
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini, seperti variabel

sebutin apa saja

Pengujian Hipotesis
Uji Parsial
Hasil pengujian parsial terhadap model yang dihasilkan disajikan pada Tabel 10
Tabel 8 Hasil Uji t

Coefficients®
Standardized
Model Unstandardized Coefficients Coefficients t Sig.
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B Std. Error Beta

1 (Constant) 28,359 163 173,687 <,001
LAG_X1 -125 ,072 -,225 -1,746 ,088
LAG_X2 -,225 ,060 -,581 -3,729 ,001
LAG_X3 5,050 1,943 402 2,599 013

a. Dependent Variable: Ukuran_Perusahaan_Y

a. Pengaruh PBV (X1) terhadap Ukuran perusahaan (Y)
Hipotesis Statistik :
HO : b,X, = 0 (Tidak Ada Pengaruh)
Ha: bX, # 0 (Ada Pengaruh)
Hipotesis Bentuk Kalimat :
HO : PBV/Tidak Berpengaruh terhadap Tax Avoidance
Ha : PBV Berpengaruh terhadap Tax Avoidance
Pengujian Hipotesis memiliki HO dan Ha, HO ditolak apabila nilai sig<0,05, Berdasarkan
Tabel nilai sig untuk X1 atau PBV adalah 0,88, nilai tersebut lebih besar dari 0,05, maka
keputusan yang diambil adalah Tolak Ha yang artinya PBV tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap Nilai Prusahaan.
b. Pengaruh Profitabilitas (X2) terhadap perencanaan laba (Y)
Hipotesis Statistik :
HO : b,X, = 0 (Tidak Ada Pengaruh)
Ha: b,X; # 0 (Ada Pengaruh)
Hipotesis Bentuk Kalimat :
HO : Profitabilitas Tidak Berpengaruh terhadap Tax Avoidance
Ha : Profitabilitas Berpengaruh terhadap Tax Avoidance
Pengujian Hipotesis memiliki HO dan Ha, HO ditolak apabila nilai sig<0,05, Berdasarkan
Tabel 9 nilai sig untuk X2 atau Profitabilitas (ROA) adalah 0,001, nilai tersebut lebih kecil
dari 0,05, maka keputusan yang diambil adalah Tolak HO yang artinya Profitabilitas (ROA)
berpengaruh secara signifikan terhadap Nialai Perusahaan,
c. Pengaruh Ukuran Perusahaan (X3) terhadap perencanaan laba (V)
Hipotesis Statistik :
HO : b;X; = 0 (Tidak Ada Pengaruh)
Ha: b,X; # 0 (Ada Pengaruh)
Hipotesis Bentuk Kalimat :

HO : Return On Asset Tidak Berpengaruh terhadap Tax Avoidance
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Ha : Return On Asset Berpengaruh terhadap Tax Avoidance
Pengujian Hipotesis memiliki HO dan Ha, HO ditolak apabila nilai sig<0,05, Berdasarkan
Tabel 9 nilai sig untuk X2 atau Ukuran Perusahaan adalah 0,013, nilai tersebut lebih kecil
dari 0,05, maka keputusan yang diambil adalah Tolak HO yang artinya Ukuran Perusahaan

berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan,

Uji Simultan
Hasil uji F dapat dilihat pada tabel Anova, yang disajikan pada Tabel 11

Tabel 2 Hasil Uji F

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 7,674 3 2,558 5,385 ,003°
Residual 21,375 45 A75
Total 29,050 48

a. Dependent Variable: Ukuran_Perusahaan_Y
b. Predictors: (Constant), LAG_X3, LAG_X1, LAG_X2

Berdasarkan Tabel 11 diketahui bahwa nilai prob, F hitung (sig,) adalah 0,003, nilai tersebut lebih
kecil dari tingkat signifikansi yaitu 0,05, Sehingga dapat disimpulkan bahwa model
regresi linier berganda yang dihasilkan layak digunakan untuk menjelaskan pengaruh X7

X2, dan X3 terhadap Ukuran perusahaan

SIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian dapat di simpulkan bahwa variabel current memiliki
pengaruh terhadap nilai Perusahaan Return On Asset tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan, Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap nilai Perusahaan. Secara bersama-
sama variabel current ratio, Return on asset, Ukuran perusahan, memiliki pengaruh secara

simultan memiliki pengaruh terhadap nilai Perusahaan.
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